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Denna informationsbroschyr ar uppréttad enligt lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder (LVF) samt Finansin-
spektionens foreskrifter (2013.:9) om vérdepappersfonder.

Fondbolaget

ISEC Services AB (nedan kallat Fondbolaget)
Organisationsnummer: 556542-2853

Bolagets bildande: 1997

Bolagets sate: Stockholm

Aktiekapital: 1 500 000 kronor

Postadress: Riddargatan 19, 114 57 Stockholm
Besoksadress: Riddargatan 19, 114 57 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 509 31 300

Fax nummer: +46 (0)8 653 79 02

E-post: info@isec.com

Hemsida: www.isec.com

Forvaltarens tillstand erhélls: 2014-05-26
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut

Fondbolagets beslut verkstalls, fondens tillgangar tas emot
och férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken Forva-
ringsinstitut AB (publ), Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm,
nedan kallat Férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet kontrollerar aven att inlésen av fond-
andelar, vardering av fondandelar sker i enlighet med
gallande lagstiftning, féreskrifter och fondbestammelser.
Forvaringsinstitutet har sitt sate i Stockholm. Dess huvud-
sakliga uppgift ar att driva bankrérelse och annan finansiell
verksamhet.

Styrelse och ledning

Bo Hagg, styrelseordférande

Bo Liljengren, styrelseledamot
Henrik Tell, styrelseledamot

Viveka Andersson, styrelseledamot

Anders Lindegren, VD

Viveca Onn, Stf VD

Vilho Heiskanen, Ansvarig fondverksamhet
Stefan Dahl, Riskansvarig

Emma Bergwall, Ansvarig for regelefterlevnad
Jacob Holmstréom, Backofficechef

Revisor

Fondbolaget och fondernas revisor ar Peter Nilsson,
Pricewaterhouse Coopers i Sverige AB, Torsgatan 21, 113
97 Stockholm.

Forvaltade fonder

Gustavia Balkan (UCITS)
Gustavia Energi & Ravaror (UCITS)
Gustavia Global Tillvaxt (UCITS)
Gustavia Ny Teknik (UCITS)
Gustavia Kazakstan & Centralasien (UCITS)
Gustavia Ryssland (UCITS)
Gustavia Smabolag (UCITS)
Gustavia Sverige (UCITS)
Humle Smabolagsfond (UCITS)
Humle Kapitalférvaltningsfond (UCITS)
Investerum Basic Value (UCITS)
Nowo Fund (UCITS)
Pacific Absolute Return (UCITS)
Pacific Global Dynamic (UCITS)
Pacific EM Dynamic (UCITS)
Pacific Precious (UCITS)
Peab-fonden (Specialfond)

Viking Fonder Sverige (UCITS)
Zensum Trygg (UCITS)
Zensum Tillvaxt (UCITS)
Uppdragsavtal

Fondbolaget anvander sig av externa resurser i forvalt-
ningen av fondmedlen och har slutit uppdragsavtal med
Gustavia Kapitalférvaltning AB géllande outsourcing av
férvaltning och distribution avseende fonderna Gustavia
Balkan, Gustavia Energi & Ravaror, Gustavia Global Till-
vaxt, Gustavia Ny Teknik, Gustavia Kazakstan & Centrala-
sien, Gustavia Ryssland, Gustavia Smabolag, Gustavia
Sverige, Zensum Trygg och Zensum Tillvaxt.

Fondbolaget avser dven att sluta uppdragsavtal med andra
distributorer for distribution av produkter och tjanster.

Fondbolaget har ingatt avtal med Moneo Business Integ-
ration AB for oberoende granskning av dess verksamhet.

Fondbolaget har dven avtalat med SEB AB (publ) rérande
uppdrag som férvaringsinstitut for fonden.

Fondbolaget har slutit uppdragsavtal med P G Magnusson
Advokatbyra AB samt Se Compliance AB avseende bi-
tréde vid funktionen for regelefterlevnad (compliance).

Andelsagarregister

Fondbolaget for register 6ver fondandelsédgarnas innehav
av andelar i fonderna. Registrering av andel, som ska
goras snarast efter forsaljning, ar avgoérande for ratten ftill
andel i fonden.

Overlatelse av fondandelar

Onskemal om 6verlatelse ska skriftligen anmalas till Fond-
bolaget. Andelségare ansvarar for att anmalan ar behorig-
en undertecknad. Anmalan om Overlatelse skall ange
overlatare och till vem andelarna 6verlates ("6vertagaren”),
dennes personnummer/ organisationsnummer, adress,
telefonnummer, VP-konto alternativt depabank och depa-
nummer, bankkonto samt syftet med &verlatelsen. Overta-
garen ska aven fylla i och underteckna Foérvaltarens frage-
formular fér kundkdnnedom.

Overlatelse av andel erfordrar att Fondbolaget medger
overlatelsen och godkanner évertagaren som ny kund hos
Fondbolaget. Sadant medgivande lamnas av Fondbolaget
endast om Overlatelsen sker for att genomféra bodelning
av giftorattsgods, gava till make/maka eller egna barn eller
avser en Overlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkanns dock endast om
forvarvaren Overtar Overlatarens anskaffningsvarde pa
fondandel.

Pantsattning av fondandelar

Panthavare och/eller pantsattare skall vid pantséattning av
fondandel skriftigen underratta Forvaltaren harom. Av
underrattelsen skall framga vem som ar panthavare, anta-
let fondandelar som omfattas av pantsattningen samt
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Anmalan skall vara undertecknad av pantsattaren.

Fondbolaget registrerar pantsattningen i andelsagarregist-
ret. Fondandelsagaren underrattas skriftligen om registre-
ringen av pantsattningen. Nar pantsattningen upphort
borttages, efter skriftlig anmalan fran panthavaren, uppgif-
ten om pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte inlésas
utan panthavarens skriftiga medgivande. Fondbolaget
ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for pantsatt-
ningen om totalt hogst 1 000 kronor for tdckande av kost-
nader i samband med varje pantsattning.
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Overlatelse eller upphdérande av fon-

derna

Fondbolaget far efter medgivande av Finansinspektionen
Overlata forvaltningen av fonden eller fonderna till annan
fondférvaltare. Forandringen kungors snarast efter medgi-
vandet i Post- och Inrikes Tidningar och far genomféras
tidigast tre manader efter kungérelsen, om inte Finansin-
spektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Fondbolagets
tillstand att driva fondverksamhet, Fondbolaget trader i
likvidation eller forsatts i konkurs tas fondens eller fonder-
nas forvaltning omedelbart 6ver av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet ska i sadant fall snarast 6verlata for-
valtningen av fonden eller fonderna till ett fondbolag eller
till ett annat vardepappersbolag med erforderligt tillstand
om det godkants av Finansinspektionen. | annat fall ska
fonden eller fonderna upplésas genom att tillgangarna
sdljs och nettobehallningen skiftas ut till andelsagarna.
Kungorelse om detta ska inféras i Post- och Inrikes Tid-
ningar och hallas tillgangligt hos forvaringsinstitutet samt
vardepappersbolaget. Vid upphdrande eller éverlatelse av
fondverksamhet kommer andelsagarna att informeras via
hemsidan snarast mgjligt.

Under tiden da forvaringsinstitutet forvaltar fonden eller
fonderna ar forsaljning eller inlésen av fondandelar inte
mojlig.

Beskattning

En svensk fond ar inte skattepliktig. Istallet beskattas
andelsagare for sitt innehav genom en schablonintakt som
tas upp som inkomst av kapital.

Schablonintakten beraknas, for fysiska personer som ar
skattemassigt bosatta i Sverige, som 0,4 procent av fond-
andelarnas varde den 1 januari (inkomstaret). Schablonin-
takten beskattas med 30 procent. Detta ger en faktisk skatt
pa 0,12 procent av fondvardet.

For juridiska personer beskattas schablonintékten i in-
komstslagen naringsverksamhet med 26,3 procent skatt.

Mot bakgrund av framstéliningens allménna karaktar ovan
bor varje investerare som ar osdker pa eventuella skatte-
konsekvenser radfraga en skatteradgivare. Andelsagarens
skattesituation kan paverkas av individuella omstandighet-
er.

Placering av Fondbolagets medel i

egna forvaltade fonder
Fondbolaget utnyttjar méjlighet att placera Fondbolagets
medel i egna forvaltade fonder.

Andring av fondbestammelser

Fondbolaget har méjlighet att tillstélla Finansinspektionen
andringar i fondbestdmmelserna efter beslut i Fondbola-
gets styrelse. Om Finansinspektionen godkanner andring-
ar i fondbestdmmelserna kan andringarna paverka fon-
dens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter
och riskprofil. Andelsdgarna ska aven informeras genom
av Finansinspektionen anvisat satt.

Andringarna kan paverka fondernas placeringsinriktning,
avgiftsstruktur och riskprofil.

Halvarsredogorelse och arsberittelse

Arsberéttelse och halvarsredogérelse for fonden ska finnas
tillgangliga hos Fondbolaget samt férvaringsinstitutet inom
fyra manader respektive tva manader efter rapportperi-
odens utgang. Arsberéittelse och halvarsredogérelse finns

tillgangliga pa Fondbolagets hemsida i pdf-format. Det &r
aven mojligt att géra en bestallning av tryckt version kost-
nadsfritt for de fondandelsagare som énskar. Av arsberat-
telsen framgar fondens utveckling under den tid fonden
funnits eller fondens utveckling de tre senaste aren.

Skadestandsskyldighet

Om en fondandelsagare tillfogats skada genom att Fond-
bolaget Overtratt LVF eller fondbestammelserna for fon-
den, skall fondbolaget ersatta skadan. Om en fondan-
delsagare eller ett fondbolag tillfogats skada genom att
forvaringsinstitutet 6vertratt LVF eller fondbestammelserna
for fonden, ska forvaringsinstitutet ersatta skadan. Forva-
ringsinstitutets skadestandsansvar regleras i fondbestam-
melserna for fonden (se 16 §).
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Zensum Trygg
ISIN-kod: SE 0007278585

Ansvarig forvaltare

Fondbolaget har tecknat uppdragsavtal med Gustavia
Kapitalférvaltning AB avseende forvaltning av fonden och
distribution (nedan kallat Forvaltare).

Malsattning och placeringsinriktning
Zensum Trygg ar en aktivt forvaltad blandfond med en
placeringsinriktning mot stora globala bolag pa valetable-
rade borser i varlden samt mot rantebarande vardepapper.
Fonden har ocksa mdjlighet att placera en mindre del av
fondférmdgenheten i stora bolag i utvecklingsmarknader.

Fondens bas ar en portfdlj av rantebarande vardepapper.
Fonden far investera bade i rantebarande vardepapper
med lagt eller inget kreditbetyg och i sddana med hogt
kreditbetyg (investment grade). Fonden kan investera upp
till 45 % av portfdljen i s.k. high-yield obligationer. Fonden
kommer inte inrikta sina placeringar mot nagon enskild
bransch eller sektor.

Fondens kapital investeras i attraktivt varderade aktier
inom olika branscher och lander som, tillsammans med en
valbalanserad portf6lj av rantebarande investeringar skap-
ar en valbalanserad portfolj skall investeras i en bred
aktieportfolj av globala stora noterade bolag.

Malsattningen for fonden ar att astadkomma hogsta moj-
liga avkastning med hansyn till den riskspridning som ar
forenad med fondens placeringsinriktning och riskprofil.

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstru-
ment och pa konto i kreditinstitut. For narmare definition
hanvisas till fondbestdmmelserna § 5. Forvaltaren ager
vidare ratt att for fondens rékning ge vardepapperslan.

Fonden far placera hogst 10 procent av sina medel i ande-
lar i andra fonder eller fondféretag. Andelen aktier och
aktierelaterade instrument i fonden ska uppga till minst 10
procent och hogst 40 procent av fondens férmdgenhet.

Historisk avkastning

Fonden startade 2015. Det saknas tillrackligt med uppgifter
for att ange tidigare resultat. Jamférelseindex ar 25%
MSCI World Net och 75% OMRX-TBILL.

Fondens malgrupp

Zensum Trygg passar den kund som vill ha en aktivt for-
valtat blandfond som investerar i en valdiversifierad portfolj
med aktier och rantepapper spridda sa val bransch som
landmassigt. Den tilltdnkta tiden for investeringar i fonden
bor vara ungefar 5 ar. Investeraren maste kunna acceptera
medelstora svangningar i fondens andelskurs.

Fondens riskprofil

Risk/avkastningsindikatorn som redovisas i fondens fak-
tablad visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning
vid en investering i fonden. Indikatorn baseras pa hur
fondens varde har férandrats de senaste fem aren. Da
fonden ar nystartad ar nuvarande riskklass en uppskatt-
ning. Zensum Trygg tillhor kategori 4 vilket betyder medel-
hog risk for bade upp— och nedgangar i andelsvardet.
Fondens riskklass kan med tiden komma att férandras da
indikatorn bygger pa historisk data som inte ar en garanti
for framtida risk/avkastning.

Fonden &r att betrakta som en fond med medelhdg risk
och ar lamplig for sparare med en placeringshorisont pa ca
5 ar. Fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet.

Investeringar i aktier innebar alltid risk for kurssvangningar.
| en fond minskas dock denna risk i och med att fonden
ager aktier i flera bolag (riskdiversifiering) vars pris inte
uppvisar exakt samma svangningar. Investeringar i rante-
papper innebar ocksa risker da det inte ar helt sakert att
utgivaren av rantepapper kan leva upp till sina ataganden.

Fondens likviditetsrisk, en del av fonden kan vara investe-
rad i instrument som kan fa férsamrad likviditet i stressade
situationer pa marknaden. Lag likviditet kan gora det svart
eller omdjligt att kdpa eller salja inom rimlig tid och priset
kan bli hogre eller lagre &an forvantat.

Fondens valutarisk innebar risken for kursandring i under-
liggande valutor i de finansiella instrument som Forvaltaren
handlar med fér fondens rakning. | de ldnder som fonden
investerar i och dar valutan avviker fran svenska kronan
galler foljande:

e Avseende aktieinvesteringar valutasdkras inte
investeringen

. Avseende investeringar i réntepapper kan For-
valtaren komma att valutasakra investeringen.

Ovriga risker som kan paverka fondens andelskurs &r:

e  Kredit-/motpartsrisk; risken for att en emittent
eller motpart i en finansiell transaktion inte kan
uppfylla sina ataganden. Fonden investerar i
rantebarande instrument, t.ex. obligationer. Om
en emittent av ett sadant instrument inte kan be-
tala rénta och nominellt belopp kan investering-
en forlora delar av eller hela sitt varde.

. Ranterisk; fonden placerar en betydande andel
av sina tillgangar i rantebarande instrument som
kan paverkas av marknadsrantornas allmanna
utveckling.

. Operativa risker; risken for forlust pa grund av
operativa funktioner, exempelvis avseende IT-
system, forvaltning, férvaring och administration.

| den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berdkna fondens sammanlagda
exponeringar. Atagandemetoden innebér att derivatinstru-
ment tas upp till den underliggande tillgangens exponering.

Att fondens riskniva dverensstammer med fondens riskpro-
fil kontrolleras i forsta hand av Forvaltarens Risk Manager
samt av bolagets internrevisor.

Fondens rittsliga stéllning

Fondens namn ar Zensum Trygg. Fonden ar en vardepap-
persfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan bendmnd LVF. Verksamheten bedrivs, forutom
enligt namnda lag, enligt fondbestdmmelserna, bolagsord-
ningen for Fondbolaget samt de &vriga foreskrifter vilka
utfardas med stdd av lag eller annan forfattning.

Fondférmégenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som
ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
iklada sig skyldigheter.

Fondbestdammelserna kan komma att andras vilket bl.a.
kan fa till foljd att fondens placeringsinriktning, avgifter
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och/eller riskprofil paverkas. Andring av fondbestammel-
serna skall godkénnas av Finansinspektionen. Andringar
skall i forekommande fall tillkdnnages pa satt som Finans-
inspektionen anvisar och skall finnas tillgéngliga hos For-
valtaren.

Vardering
Fondens varde berédknas genom att fran tillgangarna dra
av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av:
e  Finansiella Tillgangar
Likvida medel
Upplupna rantor
Upplupna utdelningar
Ej likviderade forsaljningar
Ovriga tillgangar och fordringar avseende fon-
den

Fondens skulder utgors av:
e  Ersattning till Forvaltaren
Ersattning till bank
Ej likviderade kép
Skatteskulder
Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar varderas varje bankdag till gallande
marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs. Om
Forvaltaren bedémer sadant varde som missvisande skall
Forvaltaren uppskatta vardet pa objektiva grunder.

Sadana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument som avses i 5 kap. 5 § LVF skall varderas av
Forvaltaren pa objektiv grund enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller av Forvalta-
ren inte beddoms som tillforlitlig, faststalls marknadsvardet
genom exempelvis erhallande av information fran obero-
ende méaklare eller andra externa oberoende kallor. Sadan
information kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part till annat varde eller kAnnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med obero-
ende part.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utlandsk valuta omréknas till svenska kronor med ut-
gangspunkt i gallande marknadsnotering for valutan.

Vardet av en andel i fonden utgérs av fondens varde enligt
ovanstaende delat med antalet utestdende andelar. Fond-
andelsvardet kommer aven att offentliggéras varje bank-
dag genom att publiceras pa Forvaltarens hemsida.

Forsiljning och inlosen av fondandelar
Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje
bankdag genom Forvaltaren. Foér information géallande
avgifter i samband med forsaljning och inlésen, se 11 § i
fondbestammelserna.

Med forsaljningsdag avses den bankdag da investerings-
likviden kommit fondens bankkonto tillhanda, dock senast
klockan 14.30. Inkommer likviden efter klockan 14.30 ar
forsaljningsdagen nastkommande bankdag. Via fondens
bankkonto kan man géra egna insattningar eller lata gora
regelbundna 6verforingar fran t.ex. ett Idnekonto.

Eftersom fondandelens varde faststélls pa forsaljningsda-
gen ar fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for begaran
om férsaljning. Forsaljning av en fondandel sker till den
kurs som motsvarar fondandelens av Forvaltaren berak-
nade varde for den bankdag da forsaljningen verkstalls.

Forsaljningen verkstalls genom att de aktuella fondande-
larna registreras i fondens andelsregister.

Begaran om inlésen skall ske skriftligen via fax, e-post
eller post. Fondandelsdgare ansvarar for att begaran om
inlésen ar behdrigen undertecknad och att korrekt bank-
kontonummer anges. Fondandel inldses med medel ur
fonden. Inlésen pa begdran av andelsagare verkstalls pa
inlésendagen om begdran kommit Fdrvaltaren tillhanda
senast klockan 14.30. Inkommer begéaran om inlésen efter
klockan 14.30 sker verkstdllandet nastkommande bank-
dag.

Om medel for verkstallande av inldsen behdver anskaffas
genom forsaljning av fondens egendom, skall forsaljning
ske snarast. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna
missgynna 6vriga andelsagares intresse, far Forvaltaren
efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsalj-
ningen.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsédgaren bankdagen
efter det att inlésen har verkstéllts med reservation for att
det finns tillrackligt med likvida medel tillgangliga i fonden.
Om Forvaltaren anskaffat medel genom férsaljning av
fondens egendom for verkstéllande av inlésen skall inl6-
senlikviden utbetalas senast bankdagen efter den dag
fonden har erhallit likvid fran sadan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begaran om inlésen
respektive forsaljning ha kommit Forvaltaren tillhanda
senast klockan 11.30 (jamfoért med klockan 14.30 6vriga
bankdagar) for att verkstallande av forsaljning/inlésen skall
kunna ske den bankdagen.

| de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller
delvis handlar pa ar stangda och Foérvaltaren gér bedom-
ningen att vardering inte kan goras sa att fondandelsagar-
nas lika ratt sakerstalls, halls fonden stangd for forsaljning
och inldsen aven bankdagar.

Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor
att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sakerstaller fondandelségarnas lika ratt.

Avgifter och ersattningar
Vid teckning eller inldsen av fondandelar tar Forvaltaren
inte ut nagon sarskild avgift.

Av fondens medel skall ersattning betalas till Forvaltaren
for fondens forvaltning. | ersattningen ingar kostnader for
Forvaringsinstitutet, tillsyn och revisorer. Erséattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,5 procent per ar
av fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen och
erlaggs den sista bankdagen i varje manad.

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis
lokala skatter, tecknings- och inldsenavgifter, vid fondens
kép och férsaljning av finansiella instrument betalas av
Fonden.

Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

Fondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

Publiceringsdatum
Datum for publicering av informationsbroschyren &r den
1 april 2016.

BILAGA — Fondbestammelser
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BILAGA

Zensum Trygg
Fondbestammelser

§ 1 Vardepappersfondens rittsliga stallning
Fondens namn &r Zensum Trygg Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”).
Fondbolaget foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om vardepappersfonder,
dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér fondbolaget samt de foreskrifter i vrigt vilka utfardas med stéd av lag eller
forfattning. Fonden vander sig till allmanheten.

Fondens formdgenhet dgs gemensamt av fondandelsagarna. Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i
fonden.

Fonden &r ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, i fondbestammelserna kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar foérvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (502032-9081) (publ), sasom férvaringsinstitut. Férvarings-
institutet skall ta emot och férvara den egendom som ingar i fonden. Forvaringsinstitutet skall verkstélla de beslut av fondbola-
get som avser vardepappersfonden i de fall de inte strider mot fondbestdmmelserna eller mot lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

1. fondandelarnas varde berdknas enligt lagen och fondbestdmmelserna

2. tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet tillhanda samt att

3. medlen i fonden anvands enligt bestdmmelserna i lagen och fondbestdmmelserna

Om utlandska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet lata ett Iampligt utlandskt férvaringsinstitut forvara dem. Detta
frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LVF.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 Vardepappersfondens karaktar

Fonden placerar globalt i aktier, derivat, rantebarande vardepapper och pa konto hos kreditinstitut. Fondens malsattning ar att
genom att komponera en aktivt férvaltad portfolj uppna en vardetillvéxt som Gver tiden dverstiger fondens jamforelseindex, 25 %
MSCI World net total return och 75 % OMRX T-bill.

Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden och arbeta med aktiv tillgangsallokering mellan aktier och ranteba-
rande instrument. Vid en tro pa en mycket stark utveckling pa aktiemarknaden kan fonden utnyttja méjligheten att ha en expone-
ring mot aktier, p& som mest 40 % av fondférmdgenheten. Motsvarande kan fonden vid en tro pa en mycket svag utveckling pa
aktiemarknaden ha en exponering mot aktier, pa som lagst 10 % av fondférmdgenheten.

Forvaltningen av fonden syftar till att uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt.

§ 5 Vardepappersfondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,

fondandelar, derivatinstrument och medel pa konto hos kreditinstitut. Med Overlatbara vardepapper avses bland annat aktier
och depabevis, obligationer och andra skuldférbindelser (exempelvis férlagsbevis eller certifikat), samt vardepapper av annat
slag som ger ratt att forvarva sadana Overlatbara vardepapper som anges ovan genom teckning eller utbyte. De Overlatbara
vardepapperna skall vara utgivna av stat, kommun, landsting, kreditinstitut eller féretag.

Vardet av fondens placeringar direkt i aktier eller aktierelaterade Overlatbara vardepapper eller indirekt via fonder far dock ej
overstiga 40 procent av fondférmdgenheten. Vardet av fondens placeringar direkt i aktier eller aktierelaterade dverlatbara var-
depapper eller indirekt via fonder far inte heller understiga 10 procent av fondférmégenheten. Fonden kan ha upp till 10 procent
av fondférmdgenheten placerade i andelar i andra fonder och fondféretag.

Placeringsinriktningen ar global och diversifierad och saledes inte begransad till nagon sarskild bransch.

Placeringar i fonder gors framst i s.k. ETF:er, dvs. borshandlade fonder. Med ETF:er avses

fonder och fondféretag enligt 5 kap. 15 § LVF. Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dar den underliggande
tillgangen framgar av 5 kap. 12 § LVF.

Fonden far i enlighet med 25 kap. 22 § i FFFS 2013:9 lana ut vardepapper mot betryggande sakerhet pa villkor som ar sedvan-
liga for marknaden.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som fondens medel far placeras pa
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Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far handel ske pa marknad,
inom eller utom EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fondens medel far inte placeras i
sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fondens medel far placeras i derivatinstrument i syfte att
minska riskerna i forvaltningen, for att effektivisera forvaltningen och for att skydda vardet pa tillgangarna i fonden. Fonden far
inte investera i OTC:derivat, dvs. sddana derivat som avses i 5 kap. 12 § andra stycket i LVF.

§ 8 Vérdering
Vardet av en fondandel ar lika med fondens varde delat med antalet utidpande andelar.
Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av:

* Finansiella instrument

* Likvida medel

» Upplupna réantor

* Upplupna utdelningar

« Ej likviderade forsaljningar

+ Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgdrs av:

« Erséttning till fondbolaget

« Ersattning till férvaringsinstitutet
* Ej likviderade kop

« Skatteskulder

« Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller om sadan saknas senaste
kopkurs. Om fondbolaget bedomer sadant varde som missvisande skall fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva grunder.
Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat varde eller kdnnedom om att affar gjorts
till viss kurs i aktuell onoterad tillgang med oberoende part.

Sadana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF skall varderas av fondbolaget pa objektiv grund enligt sarskild
vardering som baseras pa uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran oberoende market-maker om sadan finns
utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte beddéms som tillforlitlig, faststalls marknadsvardet
genom exempelvis erhdllande av information fran oberoende maklare eller andra externa oberoende kallor. Sadan information
kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat varde eller kdnnedom om att affar gjorts till viss kurs i
aktuell onoterad tillgang med oberoende part.

§ 9 Forsiéljning och inlésen av fondandelar
Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget. Bestdmmelser om fondbolagets méjlighet att
ta ut tecknings- och inlésenavgifter framgar av

§ 11.

Forsaljning sker till den kurs som gaéller den bankdag da begaran om forsaljning samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda,
forsaljningsdagen, dock senast klockan 14.30. | annat fall sker férsaljning nastkommande bankdag.

Eftersom fondandelens varde faststalls pa forsaljningsdagen ar fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for begaran om forsalj-
ning. Forsaljning av en fondandel sker till den kurs som motsvarar fondandelens av fondbolaget beraknade varde fér den bank-
dag da forsaljningen verkstalls. Forsaljningen verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras i fondens andelsregis-
ter.

Begaran om inlésen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsdgare ansvarar for att begdran om inlésen ar
behdrigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer anges. Fondandel inléses med medel ur fonden. Inlésen pa begaran
av andelsagare verkstalls pa inlésendagen om begaran kommit fondbolaget tillhanda senast klockan 14.30 pa inlésendagen.
Skulle begaran komma fondbolaget tillhanda efter klockan 14.30 sker inlésen nastkommande bankdag. Dag fore bankfri dag,
skall begaran om inlésen respektive forsaljning ha kommit fondbolaget tillhanda senast klockan 11:30 (jamfért med 14:30 6vriga
bankdagar) for att verkstallande av forsaljning/inldsen skall kunna ske den bankdagen.

Om medel for verkstallande av inlésen behéver anskaffas genom forséljning av fondens egendom, skall forsaljning ske snarast.
Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finans-
inspektionen avvakta med forsaljningen.

| de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pa ar stdngda och fondbolaget gér beddmningen att
vardering inte kan goras sa att fondandelsdgarnas lika ratt sakerstalls, halls fonden stéangd for forsaljning och inlésen aven
bankdagar.

Uppgift om senast beraknade pris for fondandel tillhandahalls av fondbolaget. Publicering sker aven pa www.gustavia.se.
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§ 10 Extraordinéra forhallanden
Fonden kan komma att stédngas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttningar

Courtage och andra kostnader hanférliga till kdp och forsaljning av 6verlatbara vardepapper och andra finansiella instrument
betalas direkt av fonden. Fonden tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inlésen av andelar.

Av fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget for fondens forvaltning. Ersattningen utgar med ett belopp motsva-
rande hogst 1,5 procent per ar av fondens varde. Ersattningen omfattar ersattning for fondbolagets foérvaltning av fonden. Er-
sattningen inkluderar kostnader for férvaringen av fondens tillgangar, avgifter till Finansinspektionen och ersattning till revisorer.
Erséattningen beraknas dagligen samt erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

| informationsbroschyren finns uppgift om den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgift som far tas ut for férvaltningen
av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar medel placeras.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av fondbestammelserna

Fondbolaget skall uppratta halvarsredogorelse och arsberattelse for fonden inom tva respektive fyra manader efter halvarsskif-
tet och rékenskapsérets utgang. Arsberéttelse och halvarsredogérelse skall héllas tiligéngliga hos fondbolaget och férvaringsin-
stitutet samt pa begéran skickas kostnadsfritt till andelsdgarna.

Beslutar fondbolaget om andring av dessa fondbestammelser, skall beslutet understéllas Finansinspektionen fér godkdnnande.
Beslutet skall offentliggéras genom att hallas tillgangligt hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sa satt
som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse
Pantséttning av fondandelar far inte ske. Onskemal om dverlatelse skall skriftligen anmélas till fondbolaget. Andelségare ansva-
rar for att anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan om Overlatelse skall ange 6verlatare och till vem andelarna 6verlates,
dennes personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp konto alternativt depabank och depanummer, bank-
konto samt syftet med Gverlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att fondbolaget medger &verlatelsen. Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om
Gverlatelsen sker for att genomfdra bodelning av giftorattsgods, gava till make/maka eller egna barn eller avser en Gverlatelse
mellan olika juridiska personer inom samma koncern. Overlatelsen godkanns dock endast om

forvarvaren 6vertar 6verlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning
Fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk

eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géaller &ven om bolaget och férvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av fondbolaget eller férvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada. Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Forvaringsin-
stitutet med tillbérlig omsorg anlitat eller som anvisats av Fondbolaget. Detsamma géaller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar ej heller fér skada
som uppkommer for fonden, andelsagare i fonden eller annan i anledning av férfogande inskrénkning som kan komma att till-
lampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument. Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgarden
uppskijutas tills dess hindret upphért. | handelse av uppskjuten betalning skall fondbolaget eller férvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, skall fondbolaget eller férvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.
Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till
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personer i Amerikas Forenta Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till fysiska
eller juridiska personer om detta enligt fondbolagets beddmning skulle innebara eller medféra risk for

(i) 6vertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder eller asamkas betydande nackdelar ur skattemassigt
eller ekonomiskt hanseende och detta skéligen inte kan kravas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till fondbolaget uppge nationell hemvist och pa fondbolagets begéran bekrafta att
denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare skyldig att, i férekommande fall, meddela fondbo-
laget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt forsta stycket
ager fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i férekommande fall,
utan fortida samtycke I0sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden for dennes rékning och utbetala salunda tillkom-
mande medel till denne.



