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Forvaltarkommentar

Makrostatistiken fortsatte under maj generellt att komma in lite
sdamre an vantat. Fokus under manaden har dock varit de fortsatta
forhandlingarna mellan Grekland och dess kreditgivare. Trots makro-
statistiken steg rantorna globalt. Den svenska tioariga statsobli-
gationsrantan steg med 27 punkter, den tyska med 12 punkter och
den amerikanska med 5 punkter.

Under manaden 6kade fonden med 0,8 procent jamfort med fondens
jamforelseindex (SIXPRX) som steg med 1,2 procent. Sedan arsskiftet
har fonden 6kat med 18,5 procent jamfort med fondens jamforelsein-
dex som stigit med 17,5 procent.

Bland fondens innehav som utvecklades positivt kan ndmnas Autoliv,
Husqvarna, Nokia och Millicom.

Bland innehav som utvecklades svagt under manaden kan namnas
Bredband2, Elekta, Meda och Volvo. Elekta vinstvarnade och bolagets
VD tvingades avga.

Fastigheter utvecklades svagt under manaden. Fonden har under en
langre tid inte &gt nagra fastighetsaktier. Vi har anvént en del av var
kassa under maj till att lite forsiktigt kopa nagra fastighetsaktier som vi
pa dagens varderingar finner intressanta. Vi har gjort mindre investe-
ringar i Akelius Preferensaktie, D. Carnegie & Co samt Hemfosa. Vi ar
dock fortsatt underviktade sektorn.

Fondsparande dr alltid férknippat med risker. Historisk avkastning dr ingen garanti fér
framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och fondinformationsbroschyr kan
erhdllas av fondbolaget.
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Om fonden

Gustavia Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i

foretradesvis stora och medelstora bolag i Sverige. Fonden férval-

tas utifran en strukturerad forvaltningsprocess. Malsattningen for

fonden ar att astadkomma hogsta majliga avkastning med hansyn

till den riskspridning som ar forenad med fondens placeringsinrikt-

ning och riskprofil.

GUSTAVIA FONDER AB
Orgnr 556560-2611
www.gustavia.se

Box 2187

Skeppsbron 20, 3 tr

103 15 Stockholm

Tel 08-566 421 00

Fax 08-566 421 11
Mail info@gustavia.se



