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Forvaltningsavgift

Forvaltarkommentar

Under manaden har fokus huvudsakligen varit pa alla rapporter for
det forsta kvartalet som redovisats. Makrostatistiken har varit blan-
dad, positiv i USA och svagare i Europa och Kina. Utvecklingen i
Ukraina har ocksa haft en viss inverkan pa utvecklingen.

Under manaden steg fonden med 2,4 procent jamfért med fondens
jamforelseindex (SIXPRX) som 6kade med 1,9 procent. Sedan ars-
skiftet ar fonden upp med 7,5 procent jamfort med jamforelseindex
som stigit med 7,1 procent.

Rapporterna har inte gett ndgon entydig signal om utvecklingen och
kursutvecklingen har foljaktligen mer praglats av de enskilda bolagens
resultat i férhallande till forvantningarna.

Bland innehav som utvecklades starkt under manaden kan ndmnas
Electrolux, Husqvarna, Peab och Meda. Electrolux, som tog mycket
stryk efter bokslutet, redovisade en rapport som vida 6versteg for-
vantningarna. Dessutom hdjde bolaget prognosen betraffande efter-
fragan i Europa. Aktien steg under manaden med drygt 25 procent. En
annan aktie som utvecklades mycket positivt var Husgvarna. Bolaget
har haft strukturella problem och genomfort ett flertal omstrukture-
ringsprogram. Rapporten, som var battre dn vantat, visade tecken pa
att omstruktureringarna antligen borjar ge resultat. Aktien steg med
knappt 20 procent. Inom ldkemedelsbranschen pagar en internationell
konsolidering. Det amerikanska ldkemedelsféretaget Mylan har ateri-
gen visat intresse for Meda och aktien steg med drygt 15 procent.
Medas styrelse har avfardat forslagen.

Innehav som utvecklades svagt under manaden var framforallt ABB,
Ericsson och Millicom. Ericsson redovisade ett svagt resultat. Margina-
len var visserligen bra men forsaljningen var vasentligt lagre an for-
vantat.

Under manaden har vi salt hela innehavet i Nordnet. Féretaget ut-
vecklas positivt men vi anser att varderingen, efter en mycket stark
kursutveckling, ar utmanande. Ett nytt innehav i portfoljen ar saker-
hetsforetaget Gunnebo. Vi har fortsatt minska i Autoliv och 6kat inne-
haven i ABB och Millicom.

Fondsparande dr alltid férknippat med risker. Historisk avkastning dr ingen garanti fér
framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och fondinformationsbroschyr kan
erhdllas av fondbolaget.
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Storsta innehav 2014-04-30

Nordea 7,4%
Volvo B 6,3%
Hennes & Mauritz B 5,8%
SEB A 5,0%
Sandvik 4,5%
ABB 4,0%
Ericsson 3,9%
Investor 3,9%
Nokia 3,8%
Bredband 2 3,7%
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Om Fonden

Gustavia Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i
foretradesvis stora och medelstora bolag i Sverige. Fonden férval-
tas utifran en strukturerad forvaltningsprocess. Malsattningen for
fonden ar att astadkomma hogsta majliga avkastning med hansyn
till den riskspridning som ar forenad med fondens placeringsinrikt-
ning och riskprofil.
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