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Fondbestammelser for Gustavia Balkan

1 § Fondens rittsliga stéillning

Fondens namn dr Gustavia Balkan, nedan kallad Fonden. Fonden 4r en vardepappersfond
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”). Fondbolaget foretrdder andelsdgarna
i alla fragor som ror Fonden. Verksamheten bedrivs enligt nimnda lag, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for Fondbolaget samt de foreskrifter vilka utfirdas med
stod av lag eller annan forfattning. Fonden vénder sig till allménheten.

Fondférmdgenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt
till den egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvérva eller ikldda sig skyldigheter.
Egendom som ingér i Fonden fér inte utmaétas.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ISEC Services AB, 556542-2853, nedan kallat Fondbolaget. Fondbolaget
foretrdder fondandelsidgarna i1 fragor som ror Fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i
Fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer
502032-9081, nedan kallat Forvaringsinstitutet, till forvaringsinstitut for Fonden.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden.
Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut av Fondbolaget som avser viardepappersfonden i
de fall de inte strider mot fondbestammelserna eller mot LVF.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:
1. fondandelarnas virde berdknas enligt lagen och fondbestimmelserna
2. tillgangarna i Fonden utan dr6jsmal kommer institutet tillhanda samt att
3. medlen i Fonden anvinds enligt bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna.

Om utlédndska instrument ingar 1 Fonden, far Forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte Forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LVF.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i
fondandelsigarnas intresse.

4 § Fondens karaktir

Fonden ér en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot bolag i Balkan-regionen.
Malsattningen for Fonden ér att astadkomma hogsta mdjliga avkastning med hénsyn till den
riskspridning som ir forenad med Fondens placeringsinriktning och riskprofil.

5 § Fondens placeringsinriktning
Fonden placerar i foretag vars aktier handlas pa marknader i ldnder 1 Balkan-regionen eller pa
annan marknad sa linge som foretagets site eller verksamhet ér forlagd till Balkan-regionen.



Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, derivatinstrument, penningmarknads-
instrument, fondandelar och pé konto 1 kreditinstitut, nedan kallade Finansiella tillgangar.
Med overlatbara viardepapper avses bland annat aktier och depabevis, obligationer och andra
skuldforbindelser (exempelvis forlagsbevis eller certifikat), samt virdepapper av annat slag
som ger ritt att forvirva sddana overlatbara virdepapper som anges ovan genom teckning
eller utbyte. De Gverldtbara viardepapperna skall vara utgivna av stat, kommun, landsting,
kreditinstitut eller foretag. Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dir den
underliggande tillgdngen framgér av 5 kap. 12 § LVF.

Fonden far i enlighet med 25 kap. 22 § 1 FFFS 2013:9 lana ut virdepapper mot betryggande
sakerhet pé villkor som &r sedvanliga for marknaden.

Fonden far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag.
Andelen aktier och aktierelaterade instrument i Fonden ska uppga till minst 80 procent av
Fondens formogenhet.

6 § Marknader
Fondens medel far placeras pd en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande
marknad utanfor EES. Handel far d4ven ske pa annan marknad inom eller utom EES som é&r
reglerad och 6ppen for allménheten.

7 § Sirskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana verldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses 1 5 kap. 5 § LVF. Fondens medel far dven placeras i derivatinstrument i syfte att
minska riskerna i forvaltningen eller for att 6ka avkastningen och skapa hévstang i Fonden
samt for att effektivisera forvaltningen och for att skydda vérdet pa tillgangarna i Fonden.
Fonden fér inte investera i OTC-derivat.

8 § Viirdering
Virdet av en fondandel 4r lika med Fondens virde delat med antalet utestdende andelar.
Fondens virde berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:
e Finansiella Tillgangar
Likvida medel
Upplupna réintor
Upplupna utdelningar
Ej likviderade forséljningar
Ovriga tillgangar och fordringar avseende Fonden

Fondens skulder utgdrs av:
o Ersittning till Fondbolaget
Erséttning till bank
Ej likviderade kop
Skatteskulder
Ovriga skulder avseende Fonden



Fondens tillgdngar virderas varje bankdag till gédllande marknadsvérde. Hirmed avses senaste
betalkurs. Om Fondbolaget bedomer sadant virde som missvisande skall Fondbolaget
uppskatta vardet pa objektiva grunder.

Sadana dverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
skall varderas av Fondbolaget pa objektiv grund enligt sirskild virdering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran oberoende market-maker om sddan
finns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststélls marknadsvérdet genom exempelvis erhdllande av information fran
oberoende méklare eller andra externa oberoende kéllor. Sddan information kan exempelvis
vara nyemissionskurs med oberoende part till annat vérde eller kinnedom om att affér gjorts
till viss kurs 1 aktuell onoterad tillgaing med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i utlindsk valuta omraknas till
svenska kronor med utgangspunkt i gillande marknadsnotering for valutan.

9 § Forsiljning och inlosen av fondandelar
Forséljning och inldsen av fondandelar kan ske varje bankdag genom Fondbolaget. For
information gillande avgifter i samband med forsédljning och inlosen, se 11 §.

Forséljning sker till den kurs som géller den bankdag d& begiran om forsiljning samt likvid
kommit Fondens bankkonto tillhanda, forsdljningsdagen, dock senast klockan 14.30. I annat
fall sker forsédljning ndstkommande bankdag. Via Fondens bankkonto kan man goéra egna
inséttningar eller lata gora regelbundna dverforingar fran t.ex. ett lonekonto.

Eftersom fondandelens virde faststélls pa forséljningsdagen dr fondandelens pris ej ként vid
tidpunkten for begéran om forsdljning. Forsédljning av en fondandel sker till den kurs som
motsvarar fondandelens av Fondbolaget berdknade virde for den bankdag da forsdljningen
verkstills. Forsdljningen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras i Fondens
andelsregister.

Ligsta insdttning per investeringstillfdlle dar 200 kronor, vilket ocksd &r ldgsta belopp for
manadssparande.

Begiéran om inlosen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsdgare ansvarar
for att begéiran om inldsen ar behorigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
anges. Fondandel inl6ses med medel ur Fonden. Inlosen pa begédran av andelsdgare verkstills
pa inlosendagen om begdran kommit Fondbolaget tillhanda senast klockan 14.30 pa
inlosendagen. Skulle begiran komma Fondbolaget tillhanda efter klockan 14.30 sker inlésen
nistkommande bankdag.

Inlosen verkstélls forutsatt att det finns tillrdckligt med likvida medel (till likvida medel
raknas dven likvider for genomforda forsdljningar for vilka Fonden pa inlosendagen édnnu inte
erhallit likvid) tillgdngliga i Fonden. Om medel for verkstédllande av inlosen behdver
anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom, skall forsiljning ske snarast. Skulle en
sadan forsdljning visentligt kunna missgynna vriga andelségares intresse, far Fondbolaget
efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.



Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsdgaren bankdagen efter det att inlésen har verkstéllts
med reservation for att det finns tillrackligt med likvida medel tillgéngliga 1 Fonden. Om
Fondbolaget anskaffat medel genom forsdljning av Fondens egendom for verkstillande av
inlosen skall inlosenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag Fonden har erhallit likvid frn
sddan forsiljning.

Dag fore bankfri dag, skall begéran om inlosen respektive forsiljning ha kommit Fondbolaget
tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan 14.30 6vriga bankdagar) for att
verkstéllande av forsiljning/inlosen skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som Fonden helt eller delvis handlar pé ar stingda och
Fondbolaget gor bedomningen att virdering inte kan goras sd att fondandelsédgarnas lika rétt
sakerstidlls, halls Fonden stidngd for forsdljning och inlosen dven bankdagar.

Uppgift om senast berdknade pris for fondandel tillhandahalls av Fondbolaget. Publicering
sker dven p4 www.gustavia.se.

10 § Extraordinira forhiallanden

Fonden kan komma att stingas for in- och uttrdde for det fall sddana extraordinéra
forhallanden har intréffat som gor att en véardering av Fondens tillgdngar inte kan goras pé ett
sdtt som sédkerstéller fondandelsdgarnas lika rétt.

11 § Avgifter och ersittningar
Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och forsdljning av dverlatbara virdepapper
och andra finansiella instrument betalas direkt av Fonden.

Fonden tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inldsen av andelar.

Av Fondens medel skall ersdttning betalas till fondbolaget for Fondens forvaltning. I
ersdttningen ingar kostnader for forvaringsinstitutet, tillsyn och revisorer. Ersdttningen utgér
med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent per ar av Fondens vérde. Ersdttningen omfattar
ersittning for Fondbolagets forvaltning av Fonden. Erséttningen berdknas dagligen samt
erldggs den sista bankdagen i varje ménad till Fondbolaget.

12 § Utdelning
Fonden ldmnar inte utdelning.

13 § Fondens rikenskapsar
Rékenskapsér for Fonden ér kalenderar.

14 § Halvarsredogorelse och drsberiittelse, indring av fondbestiimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogorelse for Fonden skall finnas tillgingliga hos Fondbolaget
inom fyra manader respektive tvA manader efter rapportperiodens utging. Arsberittelse och
halvarsredogdrelse skall finnas tillgdngliga hos Fondbolaget och formedlande institut samt
tillstéllas de andelségare som begért att erhalla denna information.



Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkdnnages pd sdtt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas
tillgdngliga hos Fondbolaget.

15 § Pantsittning

Panthavare och/eller pantsittare skall vid pantséttning av fondandel skriftligen underrétta
Fondbolaget hdrom. Av underrittelsen skall framgd vem som ar panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsittningen samt eventuella begrinsningar av pantsdttningens
omfattning. Anmailan skall vara undertecknad av pantsattaren.

Fondbolaget registrerar pantsittningen i andelségarregistret. Fondandelsédgaren underrittas
skriftligen om registreringen av pantsittningen. Nir pantséttningen upphort borttages, efter
skriftlig anmédlan fran panthavaren, uppgiften om pantséttningen. Pantsatta andelar kan inte
inlosas utan panthavarens skriftliga medgivande. Fondbolaget dger rétt att uttaga en avgift av
andelsdgaren for pantsittningen om totalt hogst 1 000 kronor for tickande av kostnader i
samband med varje pantséttning.

16 § Ansvarsbegrinsning
Fondbolagets och Forvaringsinstitutets skadestdndsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § LVF.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet. Férbehéllet 1 fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giéller &ven om bolaget och forvaringsinstitutet dr foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall skall inte erséttas av Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r i intet fall ansvariga for indirekt skada, om inte den
indirekta skadan orsakats av Forvaltarens och/eller Forvaringsinstitutets grova vardsloshet.
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utldndsk — bors eller annan marknadsplats, depabank, central viardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjinster, och inte heller av
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av
Fondbolaget. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for Fonden, andelsdgare i Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskriankning som kan komma att tilldmpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla
atgird enligt avtal pa grund av omstidndighet som anges i andra stycket i denna paragraf, far
atgarden uppskjutas tills dess hindret upphort. I hdandelse av uppskjuten betalning skall
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsranta. Om rinta ar utfast, skall
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rintesats som géllde pa
forfallodagen.



17 § Inskrinkning i forsiljningsriatt m.m.

Fonden ér inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar 1 Fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till personer i Amerikas
Forenta Stater. Andelar i Fonden fér inte heller erbjudas, siljas eller pa annat satt distribueras
till fysiska eller juridiska personer om detta enligt Fondbolagets bedomning skulle innebéra
eller medfora risk for

(1) overtradelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning,

(i1) att Fondbolaget méste vidta sérskilda registrerings- eller andra dtgérder eller &samkas
betydande nackdelar ur skatteméssigt eller ekonomiskt hdnseende och detta skiligen inte kan
krévas av fondbolaget, eller

(ii1) att Fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvirva andelar i Fonden skall till Fondbolaget uppge nationell hemvist och pé
Fondbolagets begiran bekréfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrdnkningar.
Andelsdgare ér vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
fordndringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att det inte har rétt att erbjuda, silja eller pd annat sitt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket dger fondbolaget rétt att dels vigra verkstillighet av sddant
uppdrag om kop av andelar 1 Fonden, dels, 1 forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in
saddan andelsdgares innehav av andelar i Fonden for dennes rakning och utbetala sdlunda
tillkommande medel till denne.



